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Escalada en la guerra comercial de Estados Unidos entra en una nueva fase.
La guerra comercial desatada por Donald Trump entré el lunes 10 en una nueva
fase, tras la firma de dos decretos presidenciales para subir a 25% los aranceles al
acero y al aluminio importados por Estados Unidos, “sin excepciones ni
exenciones”, “simplificando” las reglas, que entraran en vigor el 4 de marzo
préximo, tal como informan reportes de Bloomberg, Reuters, AFP y BBC Mundo.
Datos de 2023 de la Administraciéon de Comercio Internacional dan cuenta que los
mayores proveedores de acero de Estados Unidos fueron Canada, con 24,4% (6,2
millones de toneladas); México, con 14,6% (3,8 millones de toneladas) y Brasil,
con 14% (3,6 millones de toneladas). Sélo el primero representé mas del 50% del
aluminio importado al territorio estadounidense en 2024, y en el caso de México de
acuerdo con datos oficiales de ese pais, Estados Unidos es el principal destino de
las exportaciones de acero y aluminio, con mas de 80% del total.

Aranceles, el arma incierta de negociacion de Trump. Todo indica que, en su
segundo mandato, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, ha
convertido su politica arancelaria en un arma de negociacion; pero los expertos
indican un futuro incierto.

El profesor de Politicas Publicas de la Universidad de Cornell, Thomas Pepinsky
considera que "no hay una base racional" que respalde la agenda arancelaria del
magnate neoyorquino. Una agenda a la que ya recurri6 en su primer mandato
(2017-2021), aunque en opinion del experto hay diferencias significativas respecto
a esa primera etapa en el poder.

"La principal es el nivel sin precedentes de poder politico que ha cedido a Elon
Musk. Al hacerlo ha perdido control sobre la narrativa publica y el proceso politico.
Y como ni uno ni otro respetan el Estado de derecho, se esta creando una crisis
constitucional", subraya en referencia al duefio de X, a quien Trump ha colocado al
frente del Departamento de Eficiencia Gubernamental (DOGE).

La aplicacién de estos aranceles a China, México y Canad4, segun sus calculos
del Instituto Internacional de Finanzas (lIF), podrian incrementar la inflacion en 0,4
puntos porcentuales y le costaria a los hogares estadounidenses entre 1.000 y
1.200 ddlares anuales en poder adquisitivo.

Ademas, alientan la "diversificacion preventiva" por parte de otros paises para
mitigar los posibles efectos a largo plazo. Por ello, aunque su uso como
instrumento recurrente puede parecer una ventaja estratégica, a corto plazo "agota
sistematicamente la influencia que EE.UU. ha tenido histéricamente sobre sus
socios comerciales", dijo IIF en su informe.



Algunos analistas consideran que intentar proteger las industrias siderurgicas y del
aluminio como forma de consolidar la nacién es un proyecto destinado al fracaso
que debilitara a EE.UU. en lugar de fortalecerlo.

Los aranceles del 25% sobre los metales importados seran tan ineficaces para
fomentar la produccién nacional como la ronda anterior de restricciones que inici6
en 2018. Desde entonces, la capacidad de produccién estadounidense de
aluminio ha caido un 32%, mientras que la de acero ha bajado un 3,6%. Solo un
rey loco esperaria un resultado diferente al intentar hacer lo mismo otra vez.

Esta nueva ronda de gravamenes solo servira para perjudicar a los productores y
consumidores tanto de Estados Unidos como de sus aliados. El resultado indirecto
disminuira la capacidad de esos paises para fabricar su propio metal. Rusia y
China deben estar frotandose las manos de alegria.

La mayor parte del acero y casi tres cuartas partes del aluminio estadounidense
proceden de aliados y paises a los que Estados Unidos necesita mantener de su
lado. Canada y México, la Union Europea, Brasil, Corea del Sur, Japén y Taiwan
juntos representan el 80% de las importaciones estadounidenses de acero. Por su
parte, Bahréin, Catar y los Emiratos Arabes Unidos (sede de tres de las mayores
bases militares estadounidenses en el extranjero), representan alrededor del 70%
del aluminio importado.

Los dos metales también son algunos de los sectores mas ampliamente
protegidos de Estados Unidos: ademas de los aranceles de la administracion
Trump de 2018, son objeto de casi la mitad de las 736 o6rdenes y acuerdos
antidumping (si una empresa exporta un producto a un precio inferior al que aplica
normalmente en el mercado de su propio pais,) y de derechos compensatorios
actualmente en vigor. Aproximadamente la mitad de las medidas antidumping y
compensatorias impuestas por EE.UU. son para el acero y el aluminio.

Este comercio no es, como parece creer Trump, un juego de suma cero global,
sino un aspecto crucial para mantener industrias rentables en una gama de
aliados.

Prometen respuesta enérgica y proporcionada a los aranceles de Trump.
Ante el anuncio de la administracién de Donald Trump de imponer aranceles del
25% a las importaciones de acero y aluminio al mercado norteamericano, la
reaccion firme de la Unién Europea (UE) y Canada no se ha hecho esperar. Esos
aranceles afectaran con fuerza también a Brasil, México y Corea del Sur,
importantes proveedores de acero a Estados Unidos.

La presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der Leyen, advirtié que "los
aranceles injustificados a la UE no quedaran sin repuesta", y prometié medidas
"firmes y proporcionales".



En Alemania, la locomotora econdmica europea, el jefe del gobierno, Olaf Scholz,
dijo que el bloque europeo presentara un frente unido, y expreso su esperanza de
poder evitar "el camino equivocado de aranceles y contraaranceles".

En tanto, su ministro de Economia, Robert Habeck, llamé a "continuar el camino
de la cooperacion con Estados Unidos". Por su parte, el ministro de Relaciones
Exteriores francés, Jean-Noél Barrot, aseguré que la UE "responderia” como lo
hizo durante el primer mandato del presidente estadounidense.

La federacion del acero en el Reino Unido, UK Steel, teme que los nuevos
aranceles propinen un "golpe devastador" a un sector ya en declive. El jefe del
gobierno de Canada, Justin Trudeau, adelanté el martes 11 en Paris, Francia, que
Su pais reaccionara "con energia y firmeza" a los aranceles anunciados por Trump
en Washington.

En tanto, Corea del Sur -otro pais severamente afectado por los aranceles
estadounidenses- optd por una postura mas conciliadora con Washington. El jefe
de Estado interino, Choi Sang-mok, dijo que Corea del Sur tiene la intencion
"proteger los intereses de empresas y reducir las incertidumbres al construir una
relacion proxima con la administracion Trump y expandir nuestras opciones
diplomaticas".

En vigor aranceles de represalia de China a Estados Unidos. Este lunes 10 de
febrero entraron en vigor los aranceles de respuesta del pais asiatico anunciadas
la semana pasada como respuesta a la imposicién estadounidense de gravamen
adicional de 10% a los productos chinos, justo el dia en que el mandatario
republicano firmaba dos 6rdenes ejecutivas para subir los aranceles al acero y al
aluminio. Las medidas estan dirigidas a productos por valor de 14 000 millones de
dolares con un arancel del 15% sobre el carbon y el gas natural licuado, y del 10%
sobre el petréleo crudo, los equipos agricolas y a algunos automoviles.
Igualmente, limitd la exportacion de algunos minerales criticos, utilizados en la
produccion de productos de alta tecnologia y cruciales para la transicion hacia la
energia limpia (tungsteno, telurio, rutenio, molibdeno y productos relacionados con
el rutenio), a tono con repostes de France 42, Reuters y BBC Mundo.

Analistas citados por estas consideran como moderadas las acciones de
respuesta china, incluidas investigaciones a varias empresas estadounidenses
(Google entre ellas), lo que permitiria un margen de negociacion, si bien anticipan
sean los primeros pasos de una guerra arancelaria entre las dos potencias.

Postura de la Reserva Federal se mantiene firme. Pese a los reclamos publicos
del mandatario estadounidense, Donald Trump, el presidente de la Reserva
Federal (Fed) estadounidense, Jerome Powell, se mantuvo firme el martes 11 en
su decision de no tener prisa por seguir bajando los tipos de interés. Trump habia
reclamado que hubiera mas recortes de forma inmediata, pero el Banco Central ha
subrayado en repetidas ocasiones su independencia.



“No necesitamos tener prisa por ajustar nuestra politica”, indicé ante el Comité de
Banca del Senado en su presentacion de su informe de politica monetaria, un
tramite que debe hacer por mandato cada seis meses. Powell recalcé que reducir
los tipos demasiado rapido o demasiado “podria obstaculizar el progreso en
materia de inflacion”, mientras que hacerlo demasiado lento o demasiado poco
“podria debilitar indebidamente la actividad econdmica y el empleo”.

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, en inglés) -6rgano de la Fed
encargado de la politica monetaria- rompié el pasado 29 de enero el ciclo de
bajadas que inicié en septiembre y mantuvo los tipos en el rango actual del 4,25 %
al 4,5 %.

El presidente de la Fed record6 que la inflacion se ha acercado al objetivo del 2 %
a largo plazo, aunque permanece elevada. El indice de Precios al Consumo (IPC)
subié dos décimas en diciembre, hasta el 2,9 % interanual, frente al 2,7 % de
noviembre.

A su vez, segun Powell, las condiciones del mercado laboral son so6lidas y parecen
haberse estabilizado. La tasa de desempleo en EE.UU. descendié una décima en
enero, situandose en el 4%, con la creacion de 143.000 nuevos empleos, segun
los datos publicados el 7 de febrero por el Bur6é de Estadisticas Laborales (BLS).

Alcanzé maximo histérico crecimiento econémico ruso. EIl primer ministro
ruso, Mijail Mishustin, dijo recientemente que el producto interno bruto (PIB) de su
pais crecid 4,1% en 2024, superando las previsiones oficiales y alcanzando un
maximo historico, citando datos de la Agencia Estatal de Estadisticas, Rosstat,
segun reportes de Sputnik y Rusia Today. El jefe del Gabinete especificod que el
ruso alcanzd “un maximo histérico” de 200 millones de millones de rublos
(equivalentes a aproximadamente dos millones de millones de ddélares al cambio
actual), sin descartar una desaceleracion econémica para este 2025.

“La economia del pais ha hecho frente con éxito a la presion sin precedentes de
las sanciones, a diferencia de muchos paises que a su vez nos impusieron
sanciones. En algunos casos, alli la situacion esta préxima al estancamiento”,
acoto Mishustin.

Cierre al alza de los precios del petréleo. Los precios del crudo cerraron este
martes con alzas de mas de 1% hasta un maximo de dos semanas, porque segun
analistas las sanciones aumentaron el temor por los suministros de Rusia e Iran,
superando las preocupaciones de la escalada de los aranceles comerciales que
impulsarian la inflacion y frenarian el crecimiento economico mundial. El Brent
cerré con un aumento de 1,49 USD (1,13%), a 77 USD el barril, en tanto el WTI
cerro con un aumento de 1 USD (1,38%,) a 73,32 USD el barril.



El envio de petrdleo ruso a China y la India, los principales importadores de crudo
del mundo, se ha visto notablemente perturbado por las sanciones impuestas el
mes pasado por Estados Unidos a petroleros, productores y aseguradoras. A los
nervios por el suministro se suman las sanciones estadounidenses anunciadas el
jueves 6 contra una "red internacional" acusada de entregar petrdleo irani a China
para financiar actividades militares de Teheran.



